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Der Entwurf eines aktualisierten UmwStE vom 11.10.2023 —
ausgewahlte Themenbereiche

1. TOP 1: Erfordernis des Vorliegens eines Teilbetriebs ,auch®
am steuerlichen Ubertragungsstichtag (Rz. 02.14 UmwStE-E)

2. TOP 2: Steuerliche Behandlung von Entnahmen im
Ruckwirkungszeitraum (Rz. 20.19a UmwStE-E)

3.  TOP 3: Festhalten an Gesamtplanbetrachtung (Rz. 20.07
UmwStE-E)

4.  TOP 4: Anwendbarkeit von § 4f und 8§ 5 Abs. 7 EStG bei
Umwandlungen (Rz. 03.05 UmwStE-E)

5.  TOP 5: Umwandlungsfahigkeit von optierenden Ge-
sellschaften iSv. § 1a KStG (Rz. 01.02a UmwStE-E)

6. TOP 6: Fiktion der Einlage von Anteilen an KapGes in das
Gesamthandsvermogen der PersGes (Rz. 05.07a UmwStE-E)

Podiumsdiskutanten:

» Dr. Christian Graw (Richter am Bundesfinanzhof)
» Thorsten Kontny (Referatsleiter im Finanzministerium NRW)

» Prof. Dr. Carsten Pohl (Hochschule fiir Finanzen Nordrhein-
Westfalen)

Referent:

» RA/StB Dr. Markus Keuthen (Partner bei Flick Gocke
Schaumburg)

Moderation:

» StB Markus Suchanek (Of Counsel bei Flick Gocke
Schaumburg)
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« Bisherige Sichtweise FinVerw: Fur das Vorliegen einer qualifizierten Sachgesamtheit ist auf den steuerlichen Ubertragungsstichtag
abzustellen (vgl. Rz. 02.14, Rz. 15.03, 15.04, Rz. 20.06, Rz. 20.10, Rz. 24.03 UmwStE)

 Nach Rz. 02.14 UmwStE-E kommt es flr das Vorliegen eines Teilbetriebs ,,auch* auf die Verhéltnisse zum steuerlichen
Ubertragungsstichtag an (doppeltes Teilbetriebserfordernis in zeitlicher Hinsicht).

«  Uber die Verweise in Rz. 15.03, 15.04, 20.14 und 24.03 gilt die Rz. 02.14 allgemein auch fiir Spaltungen nach § 15 UmwStG sowie fur
Einbringungen nach § 20 UmwStG und § 24 UmwStG.

* Hintergrund dieses doppelten Teilbetriebserfordernisses in zeitlicher Hinsicht durfte das Urteil des BFH v. 21.2.2022 (I R 13/19) sein.
Wesentliche Aussagen des Urteils (Hervorhebung im Zitat nur_hier):

—  ,Gegenstand der Ubertragung sind [...] die jeweiligen \/

Mitunternehmeranteile der Einbringenden® (s.a. BMF im Schrei-
ben zu § 1la KStG v. 10.11.2021, BStBI. 1 2021, 2212, Rz. 28).

— LAuf die [...] Frage, ob die Tatbestandsvoraussetzungen E E

der 88 20, 21 UmwStG 2006 bereits im Rickwirkungszeitpunkt N

(hier: 18.12.2012) vorliegen missen, kommt es im Streitfall nicht Eggmuesihzsfll 13 2.1.13
an; denn es steht auf3er Frage und ist zwischen den Beteiligten Rickwirkend auf 18.12.12| 4

auch nicht im Streit, dass diese Voraussetzungen jedenfalls im
Zeitpunkt der tatsachlichen Einbringung der
Mitunternehmeranteile (hier: in Form des Beschlusses des
Formwechsels am 25.01.2013) erftllt sein mussen®
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am steuerlichen Ubertragungsstichtag (Rz. 02.14 UmwStE-E)
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Fallbeispiel: A

Die Community fiir Entscheider im Steuerbereich

B A B C D
Am 31.12.2023 halt die M1 ausschlief3lich samtliche Anteile
an der T1 GmbH und T2 GmbH.

Am 29.2.2024 wird zwischen der M1 GmbH und der M2
GmbH ein Spaltungsvertrag mit Gesellschafterbeschluss
geschlossen, wonach die M1 GmbH samtliche Anteile an
der T1 GmbH auf die M2 GmbH gegen Gewéahrung von
Gesellschaftsrechten abspaltet.

Spaltungsstichtag iSv. 8 126 Abs. 1 Nr. 6 UmwG ist der
01.01.2024.

Die Abspaltung wird am 31.3.2024 im Handelsregister der
ubertragenden M1 GmbH eingetragen

Fragestellungen:

Wann muss das doppelte Teilbetriebserfordernis vorliegen (Abschluss AbspaltungsV/GesellschafterB/Eintragung im HR)?
Muss der Teilbetrieb zu beiden Stichtagen wesentlich identisch sein (Veranderungssperre)?

Welcher Zeitpunkt ist maRgeblich fir die Bemessung der Kapitalerhéhung bei der M2 GmbH (steuerlicher Ubertragungsstichtag vs.
Abschluss AbspaltungsV/GesellschafterB/Eintragung im HR)?

Gilt Rz. 02.14 UmwStE-E auch fur Mitunternehmeranteile?



2. TOP 2: Steuerliche Behandlung von Entnahmen im
Ruckwirkungszeitraum (Rz. 20.19a UmwStE-E)




TOP 2

Steuerliche Behandlung von Entnahmen im RUckwirkungszeitraum ta(je]_]_ence
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« Fragestellung: Wirken Entnahmen im Riickwirkungszeitraum iSv. § 20 Abs. 5 u. 6 UmwStG auf den steuerlichen Ubertragungsstichtag
zuruick?

« Fallbeispiel:

— Alst alleiniger am Vermogen beteiligter Kommanditist einer GmbH & Co. KG A
(,,KG*).
—  Am 31.5.2023 wird die KG in eine GmbH zu Buchwerten formgewechselt 100 %

(88 25 S. 1iVm. 20 Abs. 1 UmwStG).

— Auf Antrag wird die Einbringung/Formwechsel steuerlich auf den 31.12.2022
zurtickbezogen (88 25 S. 1 iVm. § 20 Abs. 5 und 6 UmwsStG).

— Das steuerlichen Eigenkapital der KG betrug zum 31.12.2022 EUR 400.000.
— Im Ruckwirkungszeitraum hat A EUR 600.000 aus der KG entnommen.
— Wirken die Entnahmen auf den 31.12.2022 zurlick?

Formwechsel in
KapGes



TOP 2

Steuerliche Behandlung von Entnahmen im Ruckwirkungszeitraum ta(je]_]_ence

(Rz. 20.19a UmwStE-E)

2 / 3 Die Community fiir Entscheider im Steuerbereich

 Lo6sung FinVerw bisher:

—  Entnahmen wirken auf den 31.12.2022 zurtick, so dass A einen Einbringungsgewinn von EUR 200.000 (Aufdeckung von stillen
Reserven) versteuern muss (88 25 S. 1iVm. 20 Abs. 2 S. 2 Nr. 2 UmwStG).

—  Entnahmen von EUR 600.000 fuhren nicht zu verdeckten Gewinnausschuittungen (8 20 Abs. 5 S. 2 UmwsStG).
— Die Anschaffungskosten fir die gewahrten Anteile an der GmbH betragen EUR 0.
—  Dotierung des steuerlichen Einlagekontos zum 31.12.2022 mit EUR 0.

« BFHv. 7.3.2018, | R 12/16, DStR 2018, 1560: Entnahmen im Rickwirkungszeitraum wirken nicht auf den steuerlichen
Ubertragungsstichtag zuriick. Umsetzung der Rechtsprechung des BFH?

 FinVerw hat in Rz. 20.19 UmwStE-E folgenden Satz gestrichen:

,Das eingebrachte Betriebsvermobgen darf auch durch Entnahmen wéhrend des Riickbeziehungszeitraums nicht negativ
werden; deshalb ist eine Wertaufstockung nach § 20 Abs. 5i.V.m. Abs. 2 Satz 2 Nr. 2 UmwStG ggf. auch vorzunehmen, soweit
das eingebrachte Betriebsvermégen ohne Aufstockung wéhrend des Riickwirkungszeitraums negativ wiirde.“

In Rz. 20.19a UmwStE-E:

,8 20 Absatz 2 Satz 4 UmwStG stellt sicher, dass sich infolge der Anwendung des § 20 Absatz 2 Satz 2 Nummer 4 UmwStG
keine negativen Anschaffungskosten fiir den Einbringenden ergeben kdnnen (8 20 Absatz 3 Satz 3 UmwStG).*

-> Finanzverwaltung halt wohl an bisheriger Auffassung fest.
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 Lo6sung nach Rechtsprechung des BFH:
— Entnahmen von EUR 600.000 fihren nicht zu verdeckten Gewinnausschittungen (8 20 Abs. 5 S. 2 UmwStG).
— Entnahmen wirken nicht auf den 31.12.2022 zuriick, so dass A keinen Einbringungsgewinn versteuern muss.
— Die Anschaffungskosten fir die gewahrten Anteile an der GmbH betragen EUR -200.000.
— Dotierung des steuerlichen Einlagekontos zum 31.12.2022 mit EUR 400.0007?

— Welche Folgen ergeben sich aus den Entnahmen im Rickwirkungszeitraum? Einlagenriickgewahr? Sperrfristverstold nach § 22 Abs. 1
S. 6 Nr. 3 UmwStG? Umgehung der Grenzen der sonstigen Gegenleistung (8 20 Abs. 2 S. 2 Nr. 4 UmwStG) durch Entnahmen im
Ruckwirkungszeitraum?

 Abwandlung: Was ware, wenn A im Ruckwirkungszeitraum aus der KG (spatere GmbH) eine funktional wesentliche Betriebsgrundlage
(zB. ein Patent) entnimmt?
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* In Rz.20.07 UmwStE-E wird unverandert an Gesamtplanbetrachtung festgehalten:

~Werden z.B. funktional wesentliche Betriebsgrundlagen oder nach wirtschaftlichen Zusammenhangenzuordenbare
Wirtschaftsguter im zeitlichen und wirtschaftlichen Zusammenhang mit der Einbringung eines Teilbetriebs in ein anderes
Betriebsvermdgen tberfiihrt oder Gbertragen, ist die Anwendung der Gesamtplanrechtsprechung zu prifen (BFH vom
11.12.2001, VIII R 23/01, BStBI 2004 11 S. 474, und BFH vom 25.2.2010, IV R 49/08, BStBI Il S. 726).“

* FinVerw halt an Gesamtplanbetrachtung bei Anwendung von 88 16, 34 EStG fest (vgl. BMF v. 20.11.2019, BStBI. | 2019, 1291,
Tz. 15 ff. ff.):

— 8816, 34 EStG anwendbar, wenn alle stille Reserven in den wesentlichen Betriebsgrundlagen in einen einheitlichen Vorgang
innerhalb eines bestimmten Zeitraums (bis zu 18 Monaten) aufgedeckt werden (zusammengeballte Realisierung von stillen Reserven
aufgrund eines Gesamtplans).

* FinVerw hat Gesamtplanbetrachtung bei Anwendung von 8§ 6 Abs. 3 und 5 EStG aufgegeben (vgl. BMF v. 20.11.2019, BStBI. | 2019,
1291, Tz. 10 ff.):

— 86 Abs. 3 EStG grds. auch auf die Ubertragung von Mitunternehmeranteilen oder Teil-Mitunternehmeranteilen anwendbar, wenn
funktional wesentliches Betriebsvermogen/Sonderbetriebsvermégen aufgrund einheitlicher Planung zeitlich vor der
unentgeltlichen Ubertragung unter Aufdeckung der stillen Reserven entnommen oder verauRert wird (zeitgleiche oder taggleiche
Entnahmen oder Verauf3erungen sind fur eine Buchwertfortfilhrung schadlich).

— 86 Abs. 3 EStG grds. auch auf die Ubertragung von Mitunternehmeranteilen oder Teil-Mitunternehmeranteilen anwendbar, wenn
funktional wesentliches Betriebsvermégen/Sonderbetriebsvermdgen nach 8 6 Abs. 5 S. 1 bis 3 EStG zeitgleich oder taggleich
zum Buchwert Uberfiihrt oder Gbertragen wird.

11
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Die Rechtsprechung lehnt Gesamtplanbetrachtung iRv. 88 20 ff. UmwStG grds. ab (vgl. nur BFH v. 9.11.2011, X R 60/09, BStBI. I

club

2012, 638 zu 8 24 UmwStG aF; BFH v. 25.11.2009, | R 72/08, BStBI. 1l 2010, 471 zu § 20 UmwStG aF; Hinweis auf BVerfG v.
28.11.2023, 2 BvL 8/13).

Fallbeispiel:

A ist alleiniger am Vermogen beteiligter Kommanditist der
A1-KG sowie der A2-KG.

Er Uberlasst seit mehr als 6 Jahren eine Immobilie zur
Nutzung an die A1-KG (Sonderbetriebsvermogen ).

Am 28.12.2022 veraufRerte A die Immobilie zum
Verkehrswert an die A2-KG.

Den Veraul3erungsgewinn hat A auf dieselbe Immobile nach
8§ 6b EStG Ubertragen.

Am 31.5.2023 bringt die A1-KG ihren gesamten Geschafts-
betrieb gegen Gewahrung von Gesellschaftsrechten in die
A3 GmbH ein; steuerlich mit Rickwirkung zum 31.12.2022.

8 20 UmwStG? Gesamtplanbetrachtung?

Verkauf Immobilie am
28.12.2022 unter Nutzung
von 8 6b EStG

Einbringung Geschafts-
betrieb am 31.5.2023
gegen Gewahrung v. GesR

ta(:ellence

Die Community fiir Entscheider im Steuerbereich
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4. TOP 4. Anwendbarkeit von 8 4f und 8 5 Abs. 7
EStG bei Umwandlungen (Rz. 03.05 UmwStE-E)
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Die Community fiir Entscheider im Steuerbereich

Regelungsgehalt von § 4f und § 5 Abs. 7 EStG: Ubernommene Verpflichtungen, die beim urspriinglich Verpflichteten (Ubertragenden)
steuerbilanziellen Ansatzverboten, -beschrankungen oder Bewertungsvorbehalten (zB. 8 5 Abs. 2a bis 4b, § 6 Abs. 1 Nr. 3 und 3a EStG)
unterlegen haben, sind in der steuerlichen Gewinnermittlung des Ubernehmers nach MaRgabe des § 5 Abs. 7 UmwStG unter
Beriicksichtigung von steuerlichen Ansatzverboten, -beschrankungen oder Bewertungsvorbehalten anzusetzen und zu bewerten. Ein
daraus entstehender Ertrag kann auf 15 Jahre verteilt werden. Der auf Seiten des Ubertragenden entstehende Aufwand ist nach
Mal3gabe des 8 4f EStG auf 15 Jahre zu verteilen (Ausnahmen finden sich in 8 4f Abs. 1 S. 3 und 4 EStG).

Anwendbarkeit von 8§ 4f EStG und 8 5 Abs. 7 EStG im Rahmen von Umwandlungen bei Ansatz Zwischenwert oder gemeiner
Wert:

Bisher:

—  BMF-Schreiben v. 30.11.2017, BStBI. | 2017, 1619: 8 4f EStG und 8 5 Abs. 7 EStG im Rahmen des UmwStG anwendbar
UmwStE-E:

— Rz. 03.05 UmwStE-E: Bei im Zuge einer Verschmelzung einer Korperschaft auf eine Personengesellschaft Gibertragener
Verpflichtungen scheidet eine Aufwandsverteilung nach § 4f EStG aus.

— Rz.04.16 UmwStE-E: Bei tbernehmenden Rechtstrager ist auf die ibernommenen Verpflichtungen § 5 Abs. 7 EStG anzuwenden.

— Rz.03.05 und Rz. 04.16 UmwStE-E gelten entsprechend bei Verschmelzungen von Kdrperschaften nach § 11 ff. UmwStG (Rz.
11.03 und 12.04 UmwStE-E) und Abspaltungen nach § 15 UmwStG (Rz. 15.14 UmwStE-E).

— Rz. 03.05 UmwStE-E gilt allerdings nicht entsprechend im Rahmen von 8§ 20 und 8§ 24 UmwStG, da entsprechende Verweise auf
Rz. 03.05 UmwStE-E fehlen (8 4f EStG beim Einbringenden u. 8 5 Abs. 7 EStG bei tbernehmender Gesellschaft anwendbar).

Ist diese Differenzierung nachvollziehbar?
14
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2 / 3 Die Community fiir Entscheider im Steuerbereich

* Fallbeispiel 1 (Ausgliederung Geschéaftsbetrieb): Fall 1

— Die GmbH 1 gliedert am 25.8.2023 ihren gesamten
Geschaftsbetrieb auf die GmbH 2 nach 88 123 ff. UmwG aus.

— Ausgliederungsstichtag iSv. 8 126 Abs. 1 Nr. 6 UmwG ist der

1.1.2023. N
. C ) ) , Ausgliederung ganzer
— Die GmbH 1 weist in ihrer Handelsbilanz zum 31.12.2022 eine I Geschiftsbetrieb
Drohverlustrickstellung nach 8 249 HGB in H6he von /(88 20 ff. UmwSLG)

EUR 1.5 Mio. aus.

— Steuerlich soll aufgrund von Verlustvortragen die
Ausgliederung zum gemeinen Wert erfolgen. Sie soll auf
Antrag steuerlich auf den 31.12.2022 zurtickbezogen werden.

Sind 8 4f EStG und 8 5 Abs. 7 EStG anwendbar?

15



TOP 4 club
Anwendbarkeit von 8 4f EStG und 8 5 Abs. 7 EStG tCI(?@HGHCe

bei Umwandlungen (Rz. 03.05 UmwStE-E)

3 / 3 Die Community fiir Entscheider im Steuerbereich

+ Fallbeispiel 2 (Verschmelzung KapGes auf PersGes): Fall 2

— Die Z-GmbH wird am 25.8.2023 auf die PersGes (KG) nach
88 2 ff. UmwG verschmolzen.

— Verschmelzungsstichtag iSv. 8 5 Abs. 1 Nr. 6 UmwG st der
1.1.2023 _Verschmelzung___
o ' (88 3 ff. UmwSLG)

— Die Z-GmbH weist in ihrer Handelsbilanz zum 31.12.2022 eine
Drohverlustrickstellung nach § 249 HGB in Hohe von
EUR 1.5 Mio. aus.

— Steuerlich soll aufgrund von Verlustvortragen die
Verschmelzung zum gemeinen Wert erfolgen.

Sind 8 4f EStG und 8 5 Abs. 7 EStG anwendbar?

16



5. TOP 5: Umwandlungsfahigkeit von optierenden
Gesellschaften iSv. § 1a KStG (Rz. 01.02a
UmwStE-E)
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» Personenhandelsgesellschaften und Partnerschaftsgesellschaften (,,PersGes*) kbnnen nach 8§ la KStG zu Kdrperschaftsteuer optieren
(,optierende Gesellschaft®).

«  Fur die Einkommensbesteuerung sind die PersGes wie Kapitalgesellschaften (KapGes) und ihre Gesellschafter wie die nicht
personlich haftenden Gesellschafter einer KapGes zu behandeln (8 1a Abs. 1 S. 1 KStG).

« Rz 01.02a UmwStE-E verweist in Bezug auf optierende Gesellschaften auf das BMF-Schreiben v. 10.11.2021 (,,BMF-Schreiben®). Nach
Rz. 50 des BMF-Schreibens sind alle Regelungen des UmwStG, die fiur alle KapGes unabhangig von ihrer spezifischen Rechtsform
gelten, auch auf optierende Gesellschaften anwendbar.

* In Rz. 100 des BMF-Schreibens soll hieraus u.a. Folgendes resultieren:

— Verschmelzung einer optierenden Gesellschaft auf eine Korperschaft oder umgekehrt beurteilt sich nach 88 11 bis 13 UmwStG;
entsprechende Spaltungsvorgangen fallen unter § 15 UmwStG.

— Die Einbringung eines Betriebs, Teilbetriebs oder Mitunternehmeranteils in eine optierende Gesellschaft ist ein Vorgang nach 8§ 20
UmwStG.

18
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. Optierende Gesellschaft als Einbringender (88 20 ff. UmwStG)

— Anwendungsbereich der 88 20 ff. UmwStG nach § 1 Abs. 3
und 4 UmwStG ero6ffnet?

(1) Einbringung gegen
Gewahrung v. GesR

O,

. Optierende Gesellschaft als Ubertragender Rechtstrager iRv. Fall 1
Verschmelzungen u. Spaltungen (ohne Ausgliederungen)

— Fall 1: Anwendungsbereich der 88 11 ff. bzw. 88 20 ff. UmwStG
eroffnet (8 1 Abs. 1 Nr. 1 bzw. 8 1 Abs. 3 und 4 UmwStG)?

(8 2 ff. UmwG)

— Fall 2: Anwendungsbereich der 88 3 ff. bzw. § 24 UmwStG Fall 2
eroffnet (8 1 Abs. 1 Nr. 1 bzw. § 1 Abs. 3 und 4 UmwStG)?

Verschmelzung

(8 2 ff. UmwG)
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. Optierende Gesellschaft als ibernehmender Rechtstrager
IRv. Verschmelzungen u. Spaltungen (ohne Ausgliederungen)

Verschmelzung

— Fall 1: Anwendungsbereich der 88 3 ff. bzw. 88 11 ff. UmwStG
eroffnet (8 1 Abs. 1 Nr. 1 UmwStG)? Sind wir im
Anwendungsbereich der 88 3 ff. oder 8§ 11 ff. UmwStG?

— Fall 2: Anwendungsbereich der 88 20 ff. UmwStG ertffnet
(8 1 Abs. 3 und 4 UmwStG)? Liegen die tatbestandlichen
Voraussetzungen des 8§ 20 UmwStG vor?

(8 2 ff. UmwG)

20



6. TOP 6: Fiktion der Einlage von Anteilen an KapGes
in das Gesamthandsvermodgen der PersGes (Rz.
05.07a UmwStE-E)
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Die Community fiir Entscheider im Steuerbereich

Rz. 05.07a UmwStE-E: Im Fall des Formwechsels von einer KapGes in eine PersGes ist die Besteuerung der offenen Riicklagen der
KapGes nach § 7 Abs. 1 UmwStG bei nach 8§ 5 Abs. 2 UmwStG fiktiv als eingelegt behandelten Anteilen als Gewinn der Gesamthand und
nicht als Sondergewinn des bisherigen Anteilseigners zu behandeln (vgl. BFH v. 11.4.2019, IV R 1/17, BStBI. 11 2019, 501)

Entscheidung des BFH v. 11.4.2019 (IV R 1/17) lag folgender Sachverhalt zugrunde (vereinfacht):

— G hélt samtliche Anteile an der X-GmbH. Er hélt sie in G .
) lich . . Formwechsel in PersGes
seinem steuerlichen Privatvermdgen. (8§ 190 ff. UmwG)

— Die X-GmbH wird aufgrund eines
Formwechselbeschlusses mit Eintragung im
Handelsregister am 20.6.2023 in eine PersGes
formgewechselt (88 190 ff. UmwG).

— Die X-GmbH verfugt zum steuerlichen
Ubertragungsstichtag (31.12.2022) (iber eine offene
Gewinnricklage von EUR 1 Mio.

BFH hat entschieden, dass die Anteile an der X-GmbH als in das Betriebsvermoégen der Personengesellschaft eingelegt gelten und zwar
im Sinne einer fiktiven Einlage in das Gesamthandsvermdgen der Personengesellschaft (BFH v. 11.4.2019, IV R 1/17, BStBI. Il
2019, 501).
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Fiktion der Einlage der Anteile an KapGes in das Gesamthandsvermdgen

der PersGes (Rz. 05.07a UmwStE-E)
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+ Fallbeispiel (Verschmelzung KapGes auf PersGes):

— G st alleiniger Gesellschafter der G-GmbH.

— Die Anteile an der G-GmbH halt G in seinem steuerlichen
Privatvermogen.

— Die G-GmbH wird aufgrund eines Umwandlungsbeschlusses
vom 1.8.2019 auf die H GmbH & Co. KG (,H-KG")
verschmolzen, an welcher H alleiniger am Kapital beteiligter
Kommanditist ist; Verschmelzungsstichtag iSv. 8 5 Abs. 1 Nr. 6
UmwG ist der 1.1.2019.

— Nach der Verschmelzung sind G und H zu jeweils 50 % an der
H-KG als Kommanditisten beteiligt.

—  Steuerlich erfolgt die Verschmelzung mit steuerlicher Rick-
beziehung auf den 31.12.2018.

— Zum 31.12.2018 verfugte die G-GmbH steuerlich Uber eine
offene Gewinnriicklage von EUR 1 Mio.

In welcher Hohe muss G eine fiktive Dividende iSv.
8 7 UmwStG versteuern?

Welche Malinahmen sind zu erwéagen?

100 %

Verschmelzung

7 7
= 7 [ P
21N
Cu g./é/ ‘Lj

taj(:ellence

Die Community fiir Entscheider im Steuerbereich

50 % \\ 100 %, nach
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